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緣由



現行電子期貨參與門檻高

 電子類股波動度高，成交值占臺股約7成，交易人對電子類股商
品感興趣。在國內股市頻創新高市況下，電子期貨契約規模已
逾上市時2倍，保證金及參與門檻提高
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年度

電子指數(電子期)

指數年底
點數

日均成交
值(億)

日均成交值
占加權指數
比重(%)

期貨
日均量

(口)

自然人
參與率

(%)

波動度
(%)

2013 309.62 491 61.56 3,785 46.80 13

2014 370.33 626 67.33 4,948 50.09 13 

2015 327.73 545 59.14 5,006 42.81 18 

2016 369.64 446 57.47 3,647 39.26 15 

2017 441.53 700 66.74 3,221 45.00 11 

2018 388.00 870 66.80 4,018 37.31 19 

2019 527.82 817 68.08 3,475 36.92 15 

2020 720.32 1,322 68.28 3,545 33.59 24 

2021(~4) 854.52 2,535 68.16 3,725 32.60 22

※2021年4月底電子類指數達854.52點，期貨契約價值約新臺幣341.8萬元，原始保證金新臺幣19.2萬元
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小型契約交易人參與意願高

 本公司2001年推出小型臺指期貨，交易量快速成長，2020年日
均量約逾24.5萬口，超越臺股期貨，成為交易量最高期貨商品
，可推見小型契約有一定市場需求

年度 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2021

(~4)

臺股期貨 1.2 1.7 2.6 3.5 2.8 4.0 4.8 8.0 9.8 10.1 12.4 9.9 9.2 10.0 13.5 14.2 13.8 19.0 14.1 18.9 20.5

小型臺指
期貨

0.2 0.4 0.5 0.8 0.4 0.7 1.2 3.6 5.5 5.5 7.7 6.4 5.3 5.4 8.6 9.8 8.8 15.1 12.3 24.5 31.0

日均量(萬口)



推出小型電子期貨考量

 擴大市場參與

 提高操作彈性

 契約規模小，有利分批進場、加減碼策略

 所需保證金低，增加策略、投資組合多元化

 精準執行交易

 增加大小型商品套利機會

推動小型電子期貨6月底上市
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電子類指數介紹



 編製單位：臺灣證券交易所

 發布日： 1995/8/1 (1994/12/31基期100) 

 成分股：涵蓋證交所產業分類為「電子類」之上市公司股票
，2021年4月底共計399檔

 權重計算：市值加權

 2021年4月底前10大成分股：台積電(46.2%)、聯發科(5.6%)

、鴻海(4.8%)、中華電(2.6%)、台達電(2.3%)、聯電(2.1%)、
日月光投控(1.5%)、大立光(1.2%)、廣達(1.1%)及聯詠(1.1%)
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電子類指數簡介



指數資訊

 期交所行情資訊網站(https://mis.taifex.com.tw/futures/)、臺灣指
數公司、證券市場基本市況報導等網站及國內證券商、期貨商
及各大財經媒體之網站或下單軟體
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契約規格
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契約規格(一)

交易標的：臺灣證券交易所電子類股價指數

中文簡稱：小型電子期貨

契約乘數：新臺幣500元

 以2021年4月底最近月份電子期貨契約之結算價856.4點計算，
契約規模約新臺幣42.8萬元

 最小升降單位：指數0.05點 (新臺幣25元)

 最小升降單位同現行電子期貨，易於推廣

 每日結算價：各月份契約每日結算價與本公司臺灣證券交易
所電子類股價指數期貨契約之每日結算價相同
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契約規格(二)

 交易人持有小型電子期貨各交割月份之未沖銷部位數，每8個契約得沖銷同
一交割月份電子期貨1個契約

(以下契約規格同本公司電子期貨)

 交易時間：

 一般交易時段之交易時間為營業日上午8:45~下午1:45；到期月份契約最後交易
日之交易時間為上午8:45 ~ 下午1:30

 盤後交易時段之交易時間為營業日下午3:00~次日上午5:00；到期月份契約最後
交易日無盤後交易時段

 契約月份：連續3個近月及3個接續季月，共6個月

 每日漲跌幅：前一一般交易時段每日結算價上下10%

最後交易日：各該契約交割月份第3個星期三

 最後結算價：以最後結算日臺灣證券交易所當日交易時間收盤前三十分鐘內
所提供標的指數之簡單算術平均價訂之



契約規格對照表

項目 內容

中文簡稱 電子期貨 小型電子期貨

交易標的 臺灣證券交易所電子類股價指數

英文代碼 TE ZEF

交易時間
本契約交易日同臺灣證券交易所交易日
一般交易時段之交易時間為營業日上午8:45~下午1:45；到期月份契約最後交易日之交易時間為上午8:45 ~ 下午1:30

盤後交易時段之交易時間為營業日下午3:00~次日上午5:00；到期月份契約最後交易日無盤後交易時段

契約價值 電子期貨指數乘上新臺幣4,000元 小型電子期貨指數乘上新臺幣500元

契約到期
交割月份

自交易當月起連續三個月份，另加上三、六、九、十二月中三個接續季月契約在市場交易

新交割月份契約於到期月份契約最後交易日之次一營業日一般交易時段起開始交易

每日結算價
每日結算價原則上採當日一般交易時段收盤前1分
鐘內所有交易之成交量加權平均價

各月份契約每日結算價與本公司臺灣證券交易所電子類股價指數
期貨契約之每日結算價相同

漲跌幅限制 各交易時段最大漲跌幅限制為前一一般交易時段每日結算價上下10%

最小升降單位 指數0.05點（新臺幣200元） 指數0.05點（新臺幣25元）

最後交易日 各契約的最後交易日為各該契約交割月份第三個星期三

最後結算日 最後結算日同最後交易日

最後結算價
以最後結算日臺灣證券交易所當日交易時間收盤前三十分鐘內所提供標的指數之簡單算術平均價訂之。其計算方式，
由本公司另訂之

交割方式 現金交割 13
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運用案例



運用案例(一)預期電子類指數漲或跌

 預期電子類指數上漲 買入小型電子期貨

 預期電子類指數下跌 賣出小型電子期貨

15

日期 T日 T+10日
2021年8月份期貨 800 825

期貨操作 買進2口ZEF 賣出2口ZEF

獲利 (825-800) × NTD500元 × 2口= NTD25,000元

日期 T日 T+5日
2021年8月份期貨 800 790

期貨操作 賣出3口ZEF 買進3口ZEF

獲利 (800-790) × NTD500元 × 3口= NTD15,000元



運用案例(二)價差交易策略

 跨月份價差交易：一買一賣同一商品不同月份契約

 如：買進(賣出) 6月份及賣出(買進)8月份小型電子期貨

 跨商品價差交易：一買一賣不同商品同一月份契約

 如：買進(賣出) 6月份小型電子期貨，賣出(買進)6月份
金融期貨

 大小型商品價差交易：一買一賣相同標的指數契約

 如：買進(賣出) 12月份小型電子期貨，賣出(買進) 12

月份電子期貨
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結算制度與作業



結算制度

 保證金訂定、調整及計收方式

 每日及最後結算價訂定作業

 每日結帳、到期結算及部位處理

 結算會員風險控管措施

 期貨商對交易人風險控管
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保證金訂定、調整及計收方式

 保證金訂定及調整方式
 小型電子期貨契約之結算、維持及原始保證金，分別按電子期貨

契約結算、維持及原始保證金之八分之一計算

 本公司對結算會員及期貨商之保證金計收方式
 以整戶風險保證金計收方式(SPAN)計算結算會員及期貨商應有保證金

 期貨商對期貨交易人之保證金收取方式
 期貨交易人依與期貨商約定採行整戶風險保證金計收方式(SPAN)或依
策略保證金計收方式辦理
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保證金訂定、調整及計收方式

 策略保證金計收方式
 適用相同商品價差部位組合

 適用不同商品價差部位組合

 同標的期貨與選擇權契約組合部位
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部位組合 保證金計收方式 備註

買1口ZEF
賣1口TX/TE/TF/MTX/E4F 收取MAXIMUM 

(1口ZEF保證金，
1口TX/TE/TF/MTX/E4F保證金)

相同或不同最後結算日之組合
可適用賣一口ZEF

買1口TX/TE/TF/MTX/E4F

部位狀況 保證金計收方式 備註

買進2口ZEF、賣出1口TEO買權 2口ZEF保證金+

1口TEO之權利金市值

每2口ZEF可與1口TEO

形成組合部位賣出2口ZEF、賣出1口TEO賣權

委託及部位組合 保證金計收方式 備註

買1口ZEF，賣1口ZEF 收取1口ZEF保證金 僅適用於不同最後結算日之組合



每日及最後結算價訂定作業
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 每日結算價決定方式

 與電子期貨契約之每日結算價相同。電子期貨契約每日結算
價決定方式，採一般交易時段收盤前一分鐘內所有交易之成
交量加權平均價，無成交價時，參考收盤時未成交之買、賣
報價訂定之

 最後結算價決定方式

 計算方式與電子期貨契約同，以最後結算日當日交易時間收
盤前三十分鐘內標的指數之簡單算術平均價訂之。

算術平均價係以交易時間內每次揭示之電子類股價指數(交易時段13:00(不

含)至13:25(含)，加計最後一筆收盤指數) ，採簡單算術平均計算，並取至

最接近本契約報價最小升降單位整數倍之數值訂之；倘算術平均價為上下

兩升降單位之中數，則向上取至最接近本契約報價最小升降單位整數倍之

數值訂之。倘電子類股價指數遇成分股實施收市撮合延緩，則計算最後結

算價之最後一筆收盤指數，為收市撮合延緩時間終了後揭示之收盤指數



每日結帳、到期結算及部位處理

 每日結帳作業

 同現行下午1時45分收盤之股價指數類期貨契約

 到期結算作業

 到期採現金結算方式辦理，到期部位交割作業及到期部位契約價值計算方式
，同現行股價指數類期貨契約

 作業時間為每一交割月份之最後結算日（即最後交易日）下午2時30分起

 部位處理作業時間

 每日及最後結算日受理部位調整、部位互抵、部位沖銷及部位組合作業時間
，同現行下午1時45分收盤之股價指數類期貨契約（於上午7時至下午2時30
分辦理）

 部位互抵作業

 同一期貨交易人於同一期貨帳戶，持有電子期貨與小型電子期貨同一月份反
向部位，且該部位口數符合1口電子期貨對8口小型電子期貨，得向該期貨商
申請部位互抵

 申請部位互抵時，以申請日之結算價計算買進損益及賣出損益，合計後即為
互抵後之損益。 22



結算會員風險控管措施

委託量控管作業同現行

 結算會員新增部位所需結算保證金不得逾其超額結算保證金總額

 盤後交易時段(17:30~次日5:00)，倘結算會員新增委託所需保證金逾

其超額保證金加計超額保證金20%之數額，本公司將採取自動限單措
施

部位集中度管理同現行

 以結算會員整體未沖銷部位風險數值控管，風險數值占比達20%者，
本公司將採取加收結算保證金等措施
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期貨商對交易人風險控管措施

一般交易時段

 小型電子期貨委託保證金檢核、盤中高風險帳戶通知及代沖銷作業等

風險控管措施同電子期貨等各期貨交易契約

 盤後交易時段

 小型電子期貨為盤後交易時段豁免代為沖銷商品(與電子期貨同)

 委託保證金檢核：未平倉部位須以市價洗價，計算可動用保證金，交易

人於可動用保證金額度內，可新增委託

 高風險帳戶通知：若交易人帳戶未平倉部位僅留有豁免代為沖銷商品者

，期貨商無須發出高風險帳戶通知

 代沖銷作業：期貨商於盤後交易時段，不必代為沖銷小型電子期貨
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www.taifex.com.tw

敬請指教
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附錄：電子類指數主要成分股權重表

26資料來源：本公司網站資料 資料日期：2021年4月底

排名 代號 名稱 權重 排名 代號 名稱 權重

1 2330 台積電 46.19% 26 2377 微星 0.46%

2 2454 聯發科 5.60% 27 2474 可成 0.45%

3 2317 鴻海 4.77% 28 2301 光寶科 0.45%

4 2412 中華電 2.63% 29 2344 華邦電 0.42%

5 2308 台達電 2.33% 30 2492 華新科 0.35%

6 2303 聯電 2.09% 31 6409 旭隼 0.33%

7 3711 日月光投控 1.52% 32 2324 仁寶 0.33%

8 3008 大立光 1.24% 33 2353 宏碁 0.31%

9 2382 廣達 1.13% 34 4958 臻鼎-KY 0.30%

10 3034 聯詠 1.13% 35 2354 鴻準 0.29%

11 3045 台灣大 1.04% 36 2356 英業達 0.29%

12 2409 友達 0.95% 37 3231 緯創 0.28%

13 3481 群創 0.89% 38 2347 聯強 0.28%

14 2408 南亞科 0.84% 39 6116 彩晶 0.26%

15 2357 華碩 0.83% 40 6239 力成 0.26%

16 2395 研華 0.82% 41 3702 大聯大 0.26%

17 6415 矽力-KY 0.81% 42 2337 旺宏 0.25%

18 2379 瑞昱 0.81% 43 2360 致茂 0.24%

19 2327 國巨 0.80% 44 5269 祥碩 0.24%

20 4904 遠傳 0.63% 45 2376 技嘉 0.23%

21 8046 南電 0.61% 46 3532 台勝科 0.22%

22 4938 和碩 0.58% 47 3044 健鼎 0.22%

23 2345 智邦 0.53% 48 2352 佳世達 0.21%

24 3037 欣興 0.51% 49 2458 義隆 0.19%

25 6669 緯穎 0.47% 50 2385 群光 0.19%


